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MAÍZ 
El mercado tenía las expectativa de que el Departamento de Agricultura de 
Estados Unidos recortará los stocks americanos de maíz, el USDA mantuvo la 
estimación de enero dejando el ratio Stock / Consumo en 11%.  Teniendo más 
precisión en cuanto a la comercialización de la campaña, se mantuvo el precio 
promedio esperado al productor pero se redujo el rango de valores. 

A nivel mundial fueron pocos los cambios que se hicieron, los stocks finales se 
elevaron en 0.5%. Lo más destacado es el recorte para Argentina la producción 
estimada de 22.5 a 21.5 millones, por lo que también se redujo el potencial 
exportador en la misma proporción, dejándolo en 15 millones de toneladas. Sin 
embargo, a nivel agregado, la menor participación sería compensada por 
Sudáfrica, que produciría en total 11 millones de toneladas. 

SOYA 
El Departamento de Agricultura de Estados Unidos USDA redujo los stocks 
finales de Estados Unidos dejándolos por debajo de lo que estimaban los 
operadores. Esta reducción obedeció al ajuste del potencial exportador y del 
consumo interno. Precisamente, en términos anuales el balance arroja una 
caída de 16.4 millones de toneladas en la producción, de 3.1 millones en las 
exportaciones y un aumento en el consumo interno de 1.24 millones. De esta 
manera sólo  tenemos 4.35 millones de toneladas de stocks finales para el 
ciclo2007/08, la relación Stock / Consumo queda en apenas 5.3%, muy bajo en 
términos históricos pero todavía por encima del mínimo de 4.5% en el ciclo 
2003/04.  

En Brasil y Argentina no se realizaron ajustes en los balances, dejando las 
producciones esperadas en 47 y 60.5 millones de toneladas respectivamente. 
En el aspecto de la demanda tampoco se hicieron cambios en la demanda, al 
menos de los principales importadores. Esto trajo como consecuencia que el 
balance mundial los stocks se recortaran menos de un 1%. 

En el balance estadounidense de aceite se elevó tanto el potencial de 
producción como de exportaciones, registrando también un mayor saldo de 
inventarios finales y un incremento en los precios. Esto está vinculado con el 
incremento de las importaciones de China, que compraría un total de 3 millones 
de toneladas (contra 2.8 millones del mes pasado). 

En Argentina se ajustó la producción estimada de trigo, que pasó de 15 a 15.5 
millones de toneladas, que pasarían a abastecer un aumento en el consumo y 
no de la exportación. 

TRIGO 
La atención del mercado estaba puesta en el dato de stocks finales de Estados 
Unidos para la campaña 2007/08 y, tal como se descontaba, el USDA recortó 
los inventarios hasta 7.4 millones de toneladas (desde 7.9 millones de enero), 
dejando el ratio S/C en 12% -el más ajustado desde la campaña 47/48. A pesar 
de haberse tensado aún más, no se hicieron cambios en los precios esperados 



al productor. La causa de este movimiento se debe al incremento de casi 
700,000 toneladas con respecto a enero en el potencial exportador, mismo que 
finalizo en 32.7 millones de toneladas (7 millones más que el año pasado). 
 
 

INVENTARIOS FINALES  
(Millones de toneladas) 

 
CONCEPTO MAÍZ SOYA TRIGO 

STOCKS FINALES 06/07 33.1 15.6 12.4 
STOCKS FINALES 07/08 Ene ´08 36.5 4.76 7.9 
STOCKS FINALES 07/08 Feb ´08 36.5 4.35 7.4 
VARIACION RESPECTO AL ESPERADO 2% -4% 0% 

 


