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MAÍZ  
 
Estados Unidos 
Para la cosecha 09/10 se dio una reducción importante en los “stocks” 
finales -mayor de la que se anticipaba- debido al mayor potencial de 
exportaciones y de uso interno. Estos datos resultaron positivos para el 
desarrollo del mercado. 
 
En lo que concierne a 10/11. Hay que destacar que se tiene la mayor área 
sembrada de maíz pero combinada con el buen desarrollo de la siembra y 
las buenas condiciones de humedad que seguro hará que los rendimientos 
sean mayores y justifica en cierta medida el incremento de la estimación 
de producción para ubicarla en la mayor de toda la historia: casi 340 
millones de toneladas.  
Respecto de la demanda interna y externa del maíz americano, se estima 
que también aumentaría, lo que limitaría la acumulación de los “stocks” 
de la nueva campaña ubicándola en 46.2 millones de toneladas (5% por 
arriba del ciclo anterior). Para etanol se usarían casi 117 millones de 
toneladas apoyado por las políticas gubernamentales lo que significa más 
de un 1/3 de la producción de Estados Unidos. 
 
Mundo 
Para la cosecha 10/11, se estima que la producción mundial crecería en 
casi 30 millones de toneladas, la utilización también se expandiría, 
aunque sin evitar que los “stocks” globales se disparen al máximo desde 
00/01. En el caso de la producción de Argentina la estimación se mantuvo 
en los 21 millones de toneladas de producción de la 09/10 y para Brasil se 
redujo de 53.5 millones de este año a 51 millones para el próximo. 

Los precios  
Se espera que los precios oscilen en torno a los valores de la campaña 
09/10, aunque con un rango más amplio de fluctuación tanto para las 
alzas como para las bajas (320-380 c/b contra 350-370 c/b del ciclo en 
curso).   
 

 
 
 
 
 
 
 



Evolución de los precios futuros del maíz 
Vencimiento ZCN10 

 
Fuente: CME 

 
 
SOYA 
 
Estados Unidos  
Los “stocks” finales se mantuvieron estables para la cosecha 09/10, ya 
que el incremento en el potencial exportador y de molienda fue 
compensado con la baja de otros usos. Este dato contrastó con la 
expectativa de reducción de stocks, lo que sería un dato negativo para el 
mercado. 
 
El USDA dio a conocer para 10/11 la primera estimación oficial en 
volumen de producción que resulto menor al del ciclo pasado, debido a la 
combinación de mayor área sembrada pero con rendimientos demeritados 
respecto de los de 2009. A pesar de todo la oferta se mantuvo en el 
mismo nivel, ya que la menor producción se combinó con mayores 
“stocks” iniciales. Por el lado de la demanda se espera que USA tenga 
menor participación en las exportaciones de soya y derivados ya que la 
oferta sudamericana tiene sus consecuencias, lo que afecta no sólo el 
potencial exportable de soya sino también el de molienda. Para 
compensar esta baja, se anticipa que habrá mayor utilización de aceite de 
soya para producir biodiesel. En lo que respecta a inventarios de la nueva 
campaña se espera sean equivalentes a casi el doble que el ciclo que está 
terminando.  
 
Mundo 
De 09/10 sobresale el incremento de casi 1 millón de toneladas en los 
“stocks” globales, donde influyó la revisión del dato de producción de 



Brasil pasando de 67.5 a 68 millones de toneladas. Respecto a los datos 
de China se incrementó el potencial de importaciones de soya en 2.5 
millones y se redujo el volumen esperado de compras de aceite de soya. 
Así que la nueva cosecha (10/11) iniciará con mayores inventarios, lo que 
compensará la menor producción que se espera a nivel global.  
 
Los precios  
El USDA espera que el nivel de precios promedio de la campaña sean más 
bajos: del promedio de 950 c/b en la cosecha 09/10 al rango 800-950 c/b 
para la nueva.  

Evolución de los precios futuros de la soya 
Vencimiento ZSN10 

 
Fuente: CME 

 
Evolución de los precios futuros de la pasta de soya 

Vencimiento ZMN10 
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TRIGO 

Estados Unidos  
La cosecha 10/11. No podrá superar los “stocks” actuales a pesar de que 
la producción será más baja y que la utilización interna y externa será 
mayor, se espera que los “stocks” finales de la nueva campaña vuelvan a 
marcar récords, afectando de nueva cuenta a la baja los precios del trigo.  
 
Mundo 
A nivel mundial se esperan algo más de 672 millones de toneladas, lo que 
implicará una baja respecto a este año pero seguirá siendo uno de los 
tres ciclos más grandes en cosecha. El USDA señala que las regiones 
europeas habrá mejoras productivas como en Sudamérica y Medio 
Oriente, que compensarán las bajas en la Ex unión soviética, Norte de 
África y sureste de Asia, entre otros más. La expansión de la demanda no 
será suficiente para absorber los altos inventarios heredados del ciclo que 
está terminando, por lo que se espera que los “stocks” vuelvan a crecer 
en el próximo ciclo. 
 
Precios 
El USDA estima rangos de precios en torno a los valores del ciclo pasado: 
410-510 c/b contra 490 c/b del 09/10. 

 
Evolución de los precios futuros de trigo 

Vencimiento ZWN10  

 
Fuente: CME 

 
 
 
 
 
 



CERDO  
La producción total de carne de Estados Unidos para el 2011 se prevé que sea 
ligeramente superior a 2010, al igual que el aumento en la producción de cerdo y de 
aves de corral que compensan la disminución de la producción de carne de bovino. 
La producción de carne de bovino para el 2011 disminuye con más fuerza que las 
entregas de ganado. La disminución de los inventarios de vaca y cría ternero de los 
últimos años, junto con una previsión de disminución de las importaciones de 
ganado durante el 2011 se traducirá en un menor número de ganado disponible 
para sacrificio.  
La producción de cerdo para el año 2011 se prevé que aumentará a medida que 
existe una mayor rentabilidad y se estimula el aumento de colocación de cerdas 
para parto y a enviar cerdos  a sacrificio más pesados.  
Para el 2011 se pronostica que tanto la producción de carne de pavo y de pollo sean 
mayores ya que los productores responden a una mayor rentabilidad.  
La estimación de la producción de carne de cerdo se redujo conforme el abasto de 
cerdos para sacrificio disminuyo por debajo de lo esperado.  
A pesar de que la economía mundial mejora, las exportaciones de carne de bovino 
de Estados Unidos  para 2011 se espera que sea menor a medida que disminuye su 
producción y sus competidores han incrementado su producción disponible. En lo 
que corresponde a la carne de cerdo se espera que las exportaciones se 
incrementen debido al mejor clima económico mundial y al aumento de producción 
en los Estados Unidos. 
En lo que se refiere a las importaciones de carne de bovino para 2011 se espera 
que en Estados Unidos sea mayor debido a la baja en el sacrificio en respuesta a la 
disminución de los inventarios. En lo que corresponde a las importaciones de carne 
de cerdo se pronostica, según el informe del USDA, que sean mayores debido a una 
demanda relativamente fuerte. 

Para el 2010 las previsiones de exportación de carne roja han cambiado muy poco 
respecto del mes pasado, lo cierto es que las exportaciones de carne han sido 
ligeramente superiores.  En este mismo sentido las cifras de exportaciones de carne 
de cerdo se mantienen constantes. Se considera que las importaciones de carne de 
bovino sean menores ante competidores con mayor oferta disponible y una 
demanda global mayor de carne de vacuno mejorando con la recuperación 
económica.  
Para 2011, los precios del cerdo se pronostican más bajo debido al aumento de la 
producción.  
Para ganado vacuno, porcino y pollos de engorde las previsiones de precios para 
2010 se han elevado desde el mes pasado debido a que la demanda aumenta y los 
suministros son ajustados.  
 
 
 
 



 

 
Fuente: USDA, World Agricultural Supply and Demand Estimates y www.insidesfutures.com 

 



 

Fuente: USDA, World Agricultural Supply and Demand Estimates y www.insidesfutures.com 

 

 
 
 
 



Evolución de los precios futuros de Lean Hogs  
Vencimiento HEV10 

 
Fuente: CME 

 
 
 

Evolución de los precios futuros de Lean Hogs  
Vencimiento HEZ10 
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