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MAÍZ  
 
Estados Unidos 
El USDA sorprende con el ajuste realizado en las cifras de “stocks” finales 
de la campaña 09/10 en 3.5 millones de toneladas, resultado del mayor 
potencial de uso interno para etanol (quedó en 115.6 millones de 
toneladas, más de 6 millones adicionales a la cifra previa). A pesar del 
buen ritmo de exportaciones recientes y del ingreso de China, el saldo 
final se mantuvo estable. El importante recorte del acarreo previo y la 
revisión al alza del consumo interno de USA para la campaña 10/11 se 
tradujo en una disminución de más de 6 millones de toneladas en el 
estimado final de “stocks” para el nuevo ciclo.  
 
Mundo 
Algo que se espera con mucho interés eran las cifras de importaciones de 
China, que pasaron de 300 mil a 1 millón de toneladas para la campaña 
en curso. Este ajuste se trasladó a dato global, acentuando la reducción 
de “stocks” que hubo también para Estados Unidos. En Argentina la 
producción se incrementó en 1.5 millones de ton. Para ubicarse en 22.5 
millones pudiendo exportar 13 millones de toneladas. Estos valores 
quedaron alineados con las estimaciones de los organismos locales. Para 
la campaña 10/11 también ser recortaron los “stocks” finales, producto 
del menor acarreo del 09/10 y la mayor utilización interna. Aunque la 
producción global se mantuvo estable, hubo disminución en la cifra 
estimada para la Unión Europea, caso contrario, se incremento para los 
países de le ex Unión Soviética. 

Los precios  
Para maíz el USDA incrementó en 10 centavos el rango de precios para la 
próxima campaña (de un promedio de 355 c/b en la 09/10 a la franja 
entre 330-390 c/b).   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Evolución de los precios futuros del maíz 
Vencimiento ZCN10 

 
Fuente: CME 

 
 
SOYA 
 
Estados Unidos  
Los únicos cambios se hicieron en la campaña 09/10, en la que se 
incrementó la estimación de molienda reflejando así el ritmo récord de 
exportaciones de harina. El leve aumento de la molienda se tradujo en un 
recorte de los “stocks” finales de la campaña 09/10 que se trasladó en 
igual medida al próximo ciclo. Estos ajustes fueron menores a lo que se 
descontaba en el mercado, por lo que la influencia sería entre neutral a 
bajista.  
 
Mundo 
A nivel mundial en cuestiones de soya destaca el incremento de 1 millón 
de toneladas en la estimación de la producción 09/10 en Brasil, que 
quedó en 69 millones de toneladas. Por el lado de la demanda, se destaca 
el aumento de 1 millón de ton de poroto en el potencial importador de 
China (47 millones de ton) y la reducción del potencial de compras de 
aceite de soya que pasa de 1.9 a 1.6 millones de ton. En Argentina se 
mantuvieron las estimaciones pasadas en 54 millones de toneladas de 
producción, al igual que el saldo de exportaciones de poroto y derivados, 
a pesar del ajuste de la estructura de compras de China y de la disputa 
con Argentina. En la campaña 10/11 se incrementaron los inventarios  
iniciales, se redujo la producción mundial y se incrementó el comercio 
potencial, incrementando los inventarios finales en 1 millón de toneladas 
a nivel global.  
 



Los precios  
Los precios estimados para el productor durante el próximo ciclo se 
mantuvieron en un rango de 800 a 950 c/b, sosteniendo la hipótesis de 
que los valores estarán por debajo de los precios registrados en 09/10 
(950 c/b en promedio). 
  

Evolución de los precios futuros de la soya 
Vencimiento ZSN10 

 
Fuente: CME 

 
 
 

Evolución de los precios futuros de la pasta de soya 
Vencimiento ZMN10 

 
Fuente: CME 



 
TRIGO 
 

Estados Unidos  
La oferta disponible prevista en Estados Unidos para la campaña 10/11 
fue incrementada ligeramente por el USDA, previendo que la mayor 
producción esperada compensará los menores inventarios iniciales. La 
cosecha de las variedades de invierno estaría 650 mil toneladas por arriba 
de la estimación pasada. Esto se debió a una corrección positiva en los 
rindes que ayudó a revertir el impacto que tendrían las mayores 
exportaciones del trigo viejo en las últimas semanas del ciclo.  
Las reservas previstas para el final de la campaña alcanzarían su mayor 
nivel desde el ciclo 87/88.  
 
Mundo 
 
El USDA estima que la oferta mundial para el nuevo ciclo se vea mermada 
en más de 4 millones de toneladas con relación a lo estimado en su 
informe anterior. La reducción en las cifras del viejo continente obedecen 
a las inundaciones en el este europeo y sequía en algunas regiones de 
Francia y el Reino Unido. En cuanto al comercio internacional el 
organismo prevé que algunos de países señalados anteriormente 
incrementen sus importaciones, las cuales podrían ser abastecidas por 
trigo originario de países como Australia e India, que se reincorpora al 
circuito como ofertante dado que ahora si tiene posibilidades de tener un 
saldo exportable en números azules. Para Argentina la estimación de 
producción para la 10/11 se mantiene sin cambios en 12 millones de 
toneladas. 
 
Precios 
 
En lo que se refiere a los precios que recibiría el productor 
norteamericano se especula que estarán por debajo de lo estimado hasta 
el mes pasado (410-510 c/b), teniendo en cuenta las recientes bajas en 
los mercados de futuros y la merma en los niveles proteicos que tendría 
el producto este año. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Evolución de los precios futuros de trigo 
Vencimiento ZWN10  

 
Fuente: CME 

 
 
 
 
 
CERDO  
La producción total de carne de Estados Unidos para el 2010 se reduce ligeramente. 
Las previsiones de producción para 2010 reflejan en gran medida el menor sacrificio 
de ganado para el segundo y tercer trimestre, aunque esto se compensa con pesos 
más elevados en las canales.  
Los pronósticos para 2011 se mantienen sin cambios en lo que respecta a carne de 
cerdo. Por el lado de las previsiones de precios para 2010 estas han empezado a  
reducir desde el mes pasado que la demanda inicio su disminución. 
 
 
 
 



 
Fuente: USDA, World Agricultural Supply and Demand Estimates y www.insidesfutures.com 

 



 

Fuente: USDA, World Agricultural Supply and Demand Estimates y www.insidesfutures.com 

 

 
 
 



 
Evolución de los precios futuros de Lean Hogs  

Vencimiento HEV10 

 
Fuente: CME 

 
 
 

Evolución de los precios futuros de Lean Hogs  
Vencimiento HEZ10 
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