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. OBJETIVO
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Fomentar la transparencia en la operacion y administracion del Programa de Atencion a
Problemas Estructurales (Apoyos Compensatorios) en el Componte de Adquisicion de Coberturas
(PROGRAMA), determinando los criterios que habran de seguir el personal responsable de la
Direccién General de Operaciones Financieras y de las Direcciones Regionales y Estatales de
ASERCA, a fin de complementar y precisar lo sefialado en las Reglas de Operacién de los
Programas de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion;
Articulo 18, fraccion I, en suinciso 11.2.2.2, C, 11.3.2,11.3.2.3, asi como la fraccion Ill, y en el Manual
de Organizacion.

[l. DEFINICIONES

ASERCA. Apoyos y Servicios a la Comercializacion Agropecuaria.

REGLAS. Reglas de Operacion de los Programas de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion.

PROGRAMA. Programa de Atencién a Problemas Estructurales (Apoyos Compensatorios) en el
Componte de Adquisicién de Coberturas.

DJ. Direccion en Jefe de ASERCA.

CGC. Coordinacion General de Comercializacion de ASERCA.

DGOF. Direccion General de Operaciones Financieras de ASERCA.

DMF. Direccion de Mercados Financieros de la DGOF.

DRC. Direccion de Registro y Control de la DGOF.

DEAM. Direccidn de Estudios y Analisis de Mercados de la DGOF.

DGAAF. Direccién General Adjunta de Administracion y Finanzas de ASERCA.

VENTANILLA Direcciones Regionales o Unidades Estatales que atienden a los participantes del

TESOFE.

PROGRAMA.

Tesoreria de la Federacion.
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ENTIDADES

FINANCIERAS. Las sociedades controladoras de grupos financieros, casas de bolsa, instituciones
de crédito, sociedades de inversién, sociedades operadoras de sociedades de
inversion, administradoras de fondos y las encargadas de la compra y la venta de
opciones sobre futuros agropecuarios.

OPCION PUT. Instrumento financiero cotizado en la bolsa de futuros que ofrece al tenedor
cobertura contra caida en los precios.

OPCION CALL. Instrumento financiero cotizado en la bolsa de futuros que ofrece al tenedor
cobertura contra alzas de precios.

SISTEMA
DE COBERTURAS. Sistema utilizado en la sistematizacién de la operaciéon del Programa de
Coberturas

AGENTE TECNICO. Institucion, 6rgano o entidad publica sectorizada a la Secretaria u otras

Dependencias de la Administracion Publica Federal con personalidad juridica
propia.

lIl. POLITICAS DE PERSONAL

1. El personal responsable de la operacion del Programa de Atencion a Problemas
Estructurales (Apoyos Compensatorios) en el Componte de Adquisicion de Coberturas
(PROGRAMA), es:

a. Direccion General de Operaciones Financieras (DGOF): El personal adscrito y
operativamente designado a las Direcciones de Registro y Control y de Mercados
Financieros.

b. Direcciones Regionales o Estatales de ASERCA (Ventanilla): El personal

designado oficialmente por el Director Regional correspondiente.

2. El Director Regional, designara e informara de manera oficial a la DGOF al (los)
encargado(s) del PROGRAMA, asi como al (los) funcionario(s) cuya(s) firma(s) sera(n)
vélida(s) para autorizar los formatos oficiales del PROGRAMA. En caso de que se presenten
cambios en el personal designado para las funciones sefaladas, estos deberan ser
informados de manera oficial e inmediata por la Ventanilla a la DGOF.
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IV. POLITICAS DE OPERACION DEL PROGRAMA

10.

A) GENERALES

Las Ventanillas son las responsables de la integracién y custodia del soporte documental de
cada una de las coberturas inscritas al PROGRAMA.

Las Ventanillas son las responsables de atender las solicitudes de informacion de los
participantes.

Es responsabilidad de la Ventanilla el envio a la DGOF de los formatos oficiales, en los
plazos establecidos en las REGLAS.

La Ventanilla deberd entregar a los participantes los formatos oficiales, derivados de la
solicitud de su operacidn de coberturas, conforme a lo establecido en las citadas Reglas.

Los participantes realizaran los tramites de colocacion y liquidacion de contratos de
cobertura solo a través de la Ventanilla que les corresponde de acuerdo a su zona
geografica. En ningun caso la DGOF atendera estas solicitudes de manera directa de los
participantes.

Cualquier cambio en los formatos oficiales de operacion del PROGRAMA deberd ser
notificado por escrito por la Ventanilla a la DGOF, quien a su vez instruira a sus areas
correspondientes.

La DMF debera remitir preferentemente a la DRC, el dia de su operacion, las “Ordenes de
Operacién en Bolsa”. La DRC no podré recibir dichos formatos si no han sido requisitados
completamente. En caso de existir un volumen alto de operaciones, la DMF podra remitir a
informacion una vez que haya concluido en el proceso administrativo respectivo.

En caso de que la Ventanilla haya registrado de forma manual o a través del Sistema
vigente, cualquiera de los datos correspondientes a los formatos establecidos para la
operacion del Programa, deberd solicitar por escrito a la DGOF la autorizacion de los
cambios solicitados a los que haya lugar.

La DRC debera cotejar las “Ordenes de Operacion en Bolsa” contra el estado de cuenta de
la Entidad Financiera. En caso de presentarse diferencias éstas deberan ser notificadas a la
DMF en un plazo maximo de dos dias habiles posteriores a su recepcion.

La Direccion de Informacion y Difusion de la DGOF es el area responsable de la generacion
y difusion de las Tablas de Precios de Cobertura, tareas para las cuales se debe contar con
un encargado y un suplente.
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11. Las Tablas de Precios de Cobertura deberan publicarse en el sitio www.infoaserca.gob.mx y
estar disponibles para consulta de los participantes a mas tardar a las 9:00 a.m. del dia de la
operacion.

12.  En ningun caso ASERCA podra decidir o cuestionar al participante sobre las decisiones que
éste tome en torno a la colocacion o liquidaciéon de sus contratos de cobertura. Las fechas
de colocacion y de liquidacion dependen exclusivamente del participante y son tramitadas
por la Ventanilla siempre y cuando cumpla con los requisitos aplicables a la modalidad o
esquema de cobertura inscrita.

13. La DMF a través de la(s) Entidad(es) Financiera(s), realizara la colocacién y liquidacion de
los contratos de cobertura a solicitud de la Ventanilla, debiendo ser ésta Ultima quien revise
el cumplimiento de la normatividad aplicable al caso y cuente con la documentacién soporte
de la cobertura (de acuerdo a la modalidad o esquema inscrito).

14. En todo momento el PROGRAMA buscara privilegiar a los productores de bajos ingresos
procurando la equidad entre regiones y entidades federativas.

B) COLOCACION

1. La Ventanilla debera verificar que las Solicitudes de Registro de Inscripcion se encuentren
debidamente requisitadas y suscritas por el Director Regional (o personal designado
oficialmente por éste para dicho fin), asi como por el participante.

2. La DMF, llevar4 a cabo la colocacion de contratos de coberturas con la(s) Entidad(es)
Financiera(s) via telefonica, o a través del medio que se establezca, con base en las
peticiones de compra recibidas por la Ventanilla a través del Sistema de Cobertura.

3. La Ventanilla debera entregar al participante dentro de los plazos establecidos por la
normatividad las “Notificaciones de Compra”, recabando fecha, puesto, nombre y firma de la
persona que recibe el formato oficial.

4. Cuando la solicitud de cobertura (colocacion de contratos) la realice una persona moral, la
Ventanilla debera registrar el numero de productores que se benefician con dicha cobertura
(considerando el volumen inscrito) en el Sistema de registro de dicha operacion. El nimero
de productores registrado debera corresponder con el dato asentado en el formato de
“Solicitud de Cobertura”.

5. Con la finalidad de evitar duplicidad en la estadistica de productores beneficiados, en el caso
de que una misma persona moral solicite coberturas en mas de una ocasion y los
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productores beneficiados sean los mismos (respecto a un mismo ciclo agricola), estos solo
se reportaran en la primera colocacién. Para las coberturas subsecuentes el participante
debera sefialar que este dato ya fue reportado, debiendo indicar en el formato de “Solicitud
de Cobertura” el folio de la cobertura a través del cual se reporté dicha informacion.

La Ventanila no darda tramite a ninguna  “Solicitud de  Cobertura”
si no es informado por el participante lo sefialado en los puntos anteriores.

La Ventanilla debera contar con una base de datos de dichos productores, la cual debera
incluir la siguiente informacién: (folio de PROCAMPO o registro alterno, nombre, nimero de
productores beneficiados, superficie y produccién). En caso de que las areas fiscalizadoras
requieran de dicha informacién esta debera ser reportada por la Ventanilla, siendo en su
caso, ser el conducto la DGOF.

Las fechas asentadas en la “Solicitud de Cobertura”, “Orden de Operacidon en Bolsa” y
“Notificacion de Compra” deberan ser las mismas.

De ser el caso, el participante debera depositar en la cuenta de ASERCA que le fue indicada
por la Ventanilla el costo que le corresponda aportar de acuerdo a la modalidad o esquema
de cobertura inscrito (pudiendo presentarse casos en que no se contempla deposito del
participante). El depdsito debera realizarse preferentemente el dia de la operacion, teniendo
un plazo de hasta tres dias habiles para realizarlo.

El participante debera realizar el depdsito de sus coberturas preferentemente en una sola
exhibicion.

La DMF debera entregar a la DRC copia de los comprobantes bancarios enviados por la
Ventanilla.

En caso de que el depésito realizado por el participante aparezca rechazado por el banco o
bien que éste no sea identificado por la DRC, esta area deberd informar esta situacion a la
DMF de forma inmediata y, ésta a la Ventanilla posteriormente. El participante debera
realizar nuevamente el depdsito en un plazo no mayor a dos dias habiles posteriores a la
notificacién por parte de la Ventanilla.

En caso de reincidencia en el rechazo del depdsito o bien que el participante no lo realice en
el plazo sefialado en el numeral 6, la DGOF a través de la DMF cancelara la inscripcion,
liquidando automaticamente la posicién en el mercado de futuros, informandolo a la DRC.

En este caso la DGOF debera notificar por escrito a la Ventanilla, debiendo esta Ultima
enviarle un reporte escrito de hechos en un plazo maximo de 3 dias habiles. El eventual
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valor de venta de la posicion liquidada sera enterado por ASERCA a la TESOFE al cierre
mensual correspondiente.

Cuando el participante realice un depésito mayor al costo de la cobertura, o bien, un
deposito para el cual ya no decida tomar la cobertura, la Ventanilla deberd notificarlo
telefonicamente a la DMF el mismo dia de la operacion y ésta en el mismo lapso a DRC. El
participante debera solicitar el reembolso a la Ventanilla, ésta a la DMF y ésta Ultima a la
DRC. La solicitud del participante deberd ser por escrito sefialando la cuenta a la cual
deberd la DGOF realizar el reembolso. En ningln caso podran utilizarse remanentes de
depoésitos para cubrir colocaciones de diferentes dias de operacion. De igual forma la
Ventanilla estara obligada a exigir de forma inmediata al participante que deposite la
cantidad faltante, en caso de que el depdésito resulte menor al estipulado para la contratacién
de la cobertura en cuestion.

La DMF podra no realizar la colocaciéon de las posiciones en caso de que se presente alguna
circunstancia de mercado ajena a ASERCA que no lo permita (“fast trading”, limites a la alza
0 a la baja, suspension de actividades, poca liquidez en el mercado, bajo o inexistente
interés abierto, etc.), asi como por volatilidad en el mercado de futuros si:

Coberturas para granos: La prima del mercado es superior en un 5% respecto a la prima
presentada en las Tablas de Precios de Cobertura publicada por ASERCA.

Coberturas para ganado bovino y porcino, café y algodén: La prima del mercado es
superior en un 3% respecto a la prima presentada en las Tablas de Precios de Cobertura
publicada por ASERCA.

Estos criterios no aplican en los casos en que la colocacion de la opcion put y call se realice
de manera simultanea.

Al cierre de mercado la DMF registrara en el Sistema de referencia, las operaciones
realizadas, marcando el estatus de aquellas que no fueron colocadas a fin de que la
Ventanilla las identifiqgue inmediatamente en dicho Sistema e informe a su vez a los
participantes.

La DMF, entregara a la DRC de forma diaria el “Reporte Diario de Operaciones” con el
resumen de las colocaciones por producto y especificaciones del contrato para su
conciliacion.

Por su parte, la DRC, revisara el “Reporte Diario de Operaciones” con el Estado de Cuenta
de cada Entidad Financiera y notificara de forma inmediata, cualquier diferencia que debera
de ser conciliada entre las partes.
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El primer dia habil de cada semana, la DRC, elaborara el reporte de las operaciones de
colocacion realizadas durante la semana inmediata anterior, en el cual se especificaran las
comisiones que le correspondan a cada Entidad Financiera.

Una vez conciliado el valor de los instrumentos y las comisiones de las operaciones de
colocacioén correspondientes, la DGOF instruird a la DGAF, la(s) transferencia(s) de recursos
correspondientes a las Entidades Financieras, de acuerdo a los convenios establecidos.

C) LIQUIDACION

La Ventanilla debera verificar que las Solicitudes de Liquidacion se encuentren debidamente
requisitadas y suscritas por el participante (o personal designado oficialmente por éste para
dicho fin).

La Ventanilla registrar4d la(s) peticiones de liquidacién derivadas de la “Solicitud de
Liquidacion” del participante, a través del Sistema de Cobertura, para su operacion, toda vez
gue dicha Ventanilla cumpla con las etapas de envio de la documentacion de las operaciones
de compra, que son validadas por la DMF a través de dicho sistema.

La DMF, llevara a cabo la liquidacion de contratos de coberturas con la(s) Entidad(es)
Financiera(s) via telefénica, o a través del medio que se establezca, con base en las
peticiones de compra recibidas por la Ventanilla a través del Sistema de Cobertura.

La DRC elaboraréa los “Estados de Cuenta de Operaciones de Cobertura” posteriormente a la
instruccion de pago solicitada por la Ventanilla a través de la DMF.

Para el pago de beneficios, la Ventanilla deberd cumplir con las etapas de envio de
documentacion tanto de compra como de liquidaciéon ante la DMF, con la finalidad de que no
se presenten retrasos en los pagos.

La Ventanilla podra solicitar cambios en el “Estado de Cuenta de Operaciones de Cobertura”,
a través de la DMF, teniendo como plazo maximo diez dias hébiles posteriores a la fecha de
recepcién del formato por parte de la DMF.

La fecha de los formatos: “Solicitud de Liquidacién”, “Orden de Operacion en Bolsa” y
“Natificacion de Liquidacién” debera ser la misma. La fecha de la “Solicitud de Pago” podra
ser posterior a la fecha en que la posicién fue liquidada.

En caso de que la cuenta o CLABE proporcionada por la ventanilla a la DMF para realizar el
pago de beneficios, sea reportada como invalida por el banco, la DRC notificara por escrito a
la DMF esta situacion el mismo dia del aviso por parte de la Subdireccion de Tesoreria de
ASERCA, para que a su vez, dicha area le dé aviso a la ventanilla y ésta recabe con el
participante la informacién correcta. Cuando la nueva informacion sea enviada a la DMF y
ésta a la DRC, podra ésta ultima volver a solicitar la instruccion de pago a la DGAAF. En este
caso no podra atribuirse a ASERCA el retraso del pago de beneficios.
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El pago de beneficios a los participantes se realizard utilizando el criterio de primeras
posiciones liquidadas, primeras posiciones pagadas. En el caso de solicitar el pago de
contratos liquidados en ejercicios diferentes, la Ventanilla deberé enviar de forma separada a
la DMF, la cantidad de contratos que corresponden a cada ejercicio en la Solicitud de Pago
correspondiente.

El tipo de denominacién (pesos o dolares) al cual el participante quiere que se realice el pago
de sus beneficios de cobertura, debera ser indicado por éste desde la solicitud de liquidacion.
Cabe destacar que de no realizarse la precision expresa el pago se realizara en pesos.

La DMF, entregard a la DRC de forma diaria el “Reporte Diario de Operaciones” con el
resumen de las liquidaciones por producto y especificaciones del contrato para su conciliacion.

Por su parte, la DRC, revisara el “Reporte Diario de Operaciones” con el Estado de Cuenta de
cada Entidad Financiera y notificara de forma inmediata, cualquier diferencia que debera de
ser conciliada entre las partes.

El primer dia habil de cada semana, la DRC, elaborara el reporte de las operaciones de
colocacion realizadas durante la semana inmediata anterior, en el cual se especificaran las
comisiones que le correspondan a cada Entidad Financiera.

El retiro de los recursos monetarios derivados del valor de la liquidacién de posiciones
previamente conciliada, debera ser solicitado por la DGOF a cada Entidad Financiera por
escrito, indicando el nimero de cuenta compensadora. El procedimiento para el manejo de los
recursos, se realizard en apego a lo previamente establecido por las partes en el instrumento
juridico correspondiente.

Los beneficios generados por posiciones liguidadas seran pagados a través de cheques que,
de acuerdo con la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, son validos durante un
periodo maximo de un afio. Se establece un periodo maximo de quince meses para reclamar
a ASERCA el pago de posiciones liquidadas; una vez concluido este periodo, dichos
beneficios serédn enterados a la TESOFE. Vencido este plazo, ya no se podran pagar ni
reclamar dichos beneficios.

D) CANCELACION DE COBERTURAS

En caso de cancelacién de coberturas, la Ventanilla debera notificarlo a la DGOF para que se
proceda a la liquidacion de la posicién; dicha notificacién debera incluir la explicacion sobre el
motivo de la cancelacion.

Una vez recibida la solicitud de cancelacion por parte de la Ventanilla, la DGOF debera instruir

por escrito a la DMF y DRC, para que se cancele la posicién en el mercado de futuros y se
actualice el soporte documental respectivo.

10
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En caso de que se generen recursos por la cobertura cancelada, estos se aplicaran en primer
término al reembolso del costo aportado por ASERCA, en segundo término a la devolucion de
la aportacion realizada por el participante (s6lo en el caso de que éste haya realizado algin
depésito para dicha cobertura) y las utilidades netas seran a favor de ASERCA. Los recursos
recuperados por ASERCA seran enterados a la TESOFE en el cierre mensual
correspondiente.

En caso de que proceda el reembolso de recursos al participante la Ventanilla debera informar
por escrito a la DMF las especificaciones de la cuenta bancaria para realizar el depdsito y ésta
ala DRC.

E) PAGO DE BENEFICIOS EN COBERTURAS PARA FRACCIONES DE
CONTRATOS

Para el ultimo contrato de cobertura a pagar al participante, si la comprobacion de la
comercializacién es menor a volumen del contrato completo (127 toneladas en maiz, 136.08
en trigo, etc.), se pagara al participante la parte proporcional del valor que le corresponda de
la liquidacién de dicho contrato. Lo anterior queda expresado matematicamente como sigue:

A = Beneficios de la cobertura del contrato completo (considerando, ya el descuento de la
recuperacion de costos de ASERCA, en caso de proceder).

B = Tamafio del contrato expresado en toneladas.
C = Volumen comprobado inferior al volumen total del contrato, expresado en toneladas.

P = Monto a pagar por el volumen comprobado.

a x C=P
Jﬁ ~ =
La fraccion se pagara a partir de la comprobacion de comercializacién de una tonelada.

La Ventanilla sera la responsable de realizar el calculo del monto a pagar para el volumen
comprobado inferior al volumen total del contrato.

El remanente del eventual valor generado por la liquidacién de los contratos que cubran
volumenes fraccionados sera enterado por ASERCA a la TESOFE, para tal efecto la

11
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Ventanilla debera informar por escrito a la DGOF el numero de folio y la fraccién de contrato
gue se cancela.

Cabe mencionar, que la Ventanilla debera separar la cantidad de contratos enteros de los
fraccionados, cada vez que asi lo solicite mediante el formato correspondiente.

F) INCUMPLIMIENTO EN LA OPERACION COMERCIAL

1.

V.

En lo que corresponde a los programas dirigidos a consumo humano, especificamente en la
modalidad 100-50, en caso de que exista incumplimiento, ASERCA pagard a la parte afectada
la totalidad del valor de la posicion propia, asi como el diferencial existente entre el valor de la
posicién de la contraparte menos el valor de su posicion original, siempre y cuando la posicion
de la contraparte registre un valor de liquidacion superior al de su posicién original y el valor
de dicho diferencial sea igual o menor al 50% del costo de la cobertura aportada por la parte
afectada, si ha lugar; en caso contrario, ASERCA sé6lo pagara el equivalente a la aportacion
inicial del participante afectado para adquirir sus posiciones. A tales efectos, se considerara
como incumplimiento cuando el volumen cumplido sea menor al volumen inscrito ante
ASERCA.

POLITICAS PARA LA INSTRUMENTACION DE ESQUEMAS EMERGENTES Y

PILOTO

La puesta en marcha del Esquema Emergente o Piloto obedecera a situaciones contingentes
o coyunturales relacionada con la produccion o comercializacion de productos agropecuarios;
a las solicitudes de los gobiernos estatales, entre otros.

ASERCA publicard el Esquema Emergente o Piloto a través de la pagina electronica
www.infoaserca.gob.mx, asi como a través de las Ventanillas a mas tardar el dia habil
siguiente a su autorizacion.

La poblacién objetivo a la cual estara dirigido el Esquemas de Cobertura Emergentes o Piloto
debera ser sefalado en el documento de autorizacién, pudiendo estar dirigido a productores,
y/o compradores y/o consumidores de productos agropecuarios.

Todos los participantes que cumplan con los requisitos del Esquema Emergente o Piloto en
cuestion, son susceptibles de ser inscritos por la Ventanilla. En ninglin caso ASERCA sera
responsable de que debido a disponibilidad presupuestal o volumen autorizado o vigencia del
Esquema Emergente o Piloto, algunos participantes no puedan obtener la inscripcion.

12
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En ningin caso ASERCA podra reservar posiciones para ningun participante, ya que la
operacion se realiza a solicitud de parte de acuerdo a libre demanda, realizandose la
colocacion respetando el principio de “primeros en tiempo, primeros en derecho”.

La Ventanilla sera la responsable de realizar la inscripcion sélo para aquellos participantes
gue hayan cumplido con los requisitos aplicables al Esquema en cuestion.

ASERCA podra operar Esquemas Emergentes o Pilotos para los cuales se fijen montos fijos
de apoyo, los cuales seran determinados de acuerdo al valor de la liquidacion de la posiciones
y del volumen objetivo. En este caso los beneficiarios de la cobertura recibiran el ingreso de
coberturas de acuerdo al volumen registrado en la Ventanilla. La supervision y aplicacion de
dichos pagos sera vigilada directamente por la Ventanilla.

VI. POLITICAS PARA LA CONTRATACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

1.

ASERCA contratard las Entidades Financieras que ofrezcan las mejores condiciones para
llevar a cabo la operacion del Programa de Cobertura de Precios, tomando en cuenta las
comisiones y los servicios que proporcionen.

VIl. POLITICAS PARA EL ENTERO DE RECUPERACIONES A LA TESOFE

La DGOF realizard enteros a la TESOFE de los recursos recuperados derivados de la
operacion del PROGRAMA.

El entero se realizar4d al cierre del mes calendario; en dicho entero se incluiran las
recuperaciones de las coberturas liquidadas en el “periodo operativo”. Se entenderd por
periodo operativo aquel que integra las liquidaciones que hayan sido operadas y cuyos
recursos hayan ingresado a ASERCA o bien se encuentren en transito, pudiendo incluir
liquidaciones de dias de mas de un mes calendario. Se destaca que este periodo no
corresponde al mes calendario.

En el entero se incluiran las recuperaciones por concepto de cancelaciones que hayan sido
informadas por la Ventanilla en el “periodo operativo” y de las coberturas canceladas por
incumplimiento en la operacién comercial; en dado caso, la responsabilidad de la DGOF
consiste en realizar el entero en el mes correspondiente, independientemente de la fecha en
gue la cobertura haya sido liquidada.

Para situaciones no previstas en este Manual de Politicas, la Coordinacion General de
Comercializacion serd la facultada para resolver al respecto.
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