Comentarios de Mercados
05 de Julio de 2011

MAIZ
Al cierre de la semana pasada los precios en Chicago acumularon 3 semanas a la

baja, con precios para los contratos de de septiembre y diciembre cayendo 7.65 y
5.58%, para quedar en 238.87 y 23493 délares por tonelada.

Los grandes factores bajistas vinieron de las cifras difundidas por el USDA en su
altimo informe sobre existencias al primero de junio, estimando 93.22 millones de
toneladas de maiz, asi como de las cifras de area cultivada para lo cual elevo la
cifra a 37.35 millones de hectareas. Ambos datos llevaron los precios futuros del
maiz al limite de baja. Los analistas sefialan que la disminucion en la utilizacion
del grano para etanol y en las granjas de engordas son parte de la explicacion al

incremento de inventarios.

En lo que se refiere a cifras de exportaciones semanales, estas fueron calculadas
por el USDA en 934,300 toneladas, cifras superiores las 531,100 toneladas del
segmento anterior, por lo que no debe perderse de vista que durante las primeras
semanas subsecuentes, muchos querrdn comprar grano barato, provocando un
nuevo Yy ligero rally alcista.

Evolucién de los precios futuros del maiz
Vencimiento de Julio

{H H

Apr [LES Jun Jul  Daily

Fuente: CME, 05 de julio



SOYA
Al cierre de la semana pasada la soya cerro con saldo ligeramente positivo en sus

cotizaciones en Chicago; por lo que respecta a los contratos con vencimiento en
agosto y septiembre lograron trepar 0.17 y 0.10%, para cerrar en 482.35y 481.16
dolares por tonelada.

Las bajas en maiz no lograron hacer gran mella en los precios y sin embargo saco
ventaja de factores como la apreciacion del euro frente al ddlar, la mejora del
petréleo, que alcanzé los 94.94 dolares por barril, asi como de las cifras negativas
en los cultivos de Estados Unidos. Otros datos que apoyaron los precios fueron

estimacion de una superficie de 30.43 millones de hectéareas.

En lo que respecta los avances en la siembra, los informes sefialan que la siembra
esta en 97% del area apta, ligeramente superior a lo registrado en 2010 y al
promedio.

El Argentina el volumen acumulado de soya es cercano ya a los 49 millones de

toneladas, y los analistas estiman que pueden llegar a las 49,200,000 toneladas.

Evolucién de los precios futuros de la soya
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Evolucion de los precios futuros de la pasta de soya
Vencimiento de julio
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TRIGO
Al inicio comentamos que el maiz habia acumulado 3 semanas de bajas, en el

caso del trigo son 4 semanas de bajas de forma consecutiva, en Estados Unidos.
El vencimiento de septiembre en Chicago cerr6 en 224.96 délares por tonelada,
perdiendo 7.38%; en Kansas su cierre final es de 264.83 dolares por tonelada,

registrando una baja de 6.06%.

Lo anterior obedecié en gran medida a las cifras reportadas por el USDA, en
relacion a las existencias de trigo estadounidense al 1° de junio ubicadas en 23.43
millones de toneladas. También ejercen presion sobre los precios la cosecha de

las variedades de invierno, asi del trigo del Mar Negro.

En el pasado informe del USDA sobre el estado de los cultivos se muestra que la
cosecha de los trigos de invierno progreso al 44% del area apta, cifra superior en 8
puntos porcentuales a la del afio pasado para igual periodo, pero también por
arriba del promedio de los ultimos 4 afios. Por lo que respecta al estado de los



cultivos, el 35% esta tiene un estado bueno/excelente, 29% por debajo de lo
reportado en igual periodo del afio pasado. La siembra del trigo de primavera
alcanza ya el 95% del area prevista, solo 5 puntos porcentuales debajo de lo

registrado en 2010 y del promedio.

Evolucion de los precios futuros del trigo
Vencimiento de julio
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Declaracion de descargo de responsabilidad: Esta informacién fue compilada de fuentes consideradas como fiables, pero su exactitud no puede ser
garantizada. No hay garantia, expresa o implicita, en cuanto a la idoneidad de esta informacién para ningn propdsito en particular. La rentabilidad
pasada no es garantia de resultados futuros. Los comentarios aqui vertidos no representan una recomendacién de compra de futuros y opciones, etc. en
el mercado de “commodities”, toda vez que existe un riesgo importante de pérdida en el comercio de futuros y opciones, por lo que usted debe
considerar cuidadosamente si el comercio es adecuado para usted en funcién de su situacion financiera.



